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Denominacién Social:

PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, SA

Domicilio Social: C.l.F.

CR. DE BURGOS A PORTUGAL, K.M. 96 - 34210 DUENAS (PALENCIA) A-34158824

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan €| Firma:
identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la
representacion dela sociedad:

D. José Miguel Isidro Rincén, Presidente del Consejo de Administracion.
Poderes segun escritura pablica de 10/04/96, nimero de protocolo 1.363 de la notaria de Luis
Sanz Rodero.

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
(Respecto alainformacion consolidada, se rellenard exclusivamente agquella columna que aplique de acuerdo con la normativa en vigor).

Uds.: Miles de euros

CONSOLIDADO CONSOLIDADO

INDIVIDUAL NORMATIVA NIIE ADOPTADAS
NACIONAL
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO 0800 37375 32883 98.193 85.449

L)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS/
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE 1040 -1.780 -1.142) 13.716 3.810
ACTIVIDADES CONTINUADAS (2)

RESULTADO DEL EJERCICIO DE

ACTIVIDADES CONTINUADAS (3) S 9.740 2514
RESULTADO DEL EJERCICIO (4) 1044 -1.780 -353 9.740 2.514
Resultado atribuido a socios externos/

Resultado del ejercicio atribuido a 2050 -594 -568

intereses minoritarios

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE/ RESULTADO DEL
EJERCICIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE 2060 9.146 1.944
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE
LA DOMINANTE

|CAPITAL SUSCRITO | 0500 | 134.664| 104.905| | | | |

|NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS | 3000 | 520| 516| | | 1.450| 1.46(1
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Papeles y Cartones de Europa, S.A.

COMENTARIOS A LA EVOLUCION DE LOS RESULTADOS DEL
PRIMER TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2007

1.- Evolucion del entorno

La economia espafola sigue deparando datos de crecimiento muy positivos. En 2006 el PIB
crecié un 3,9%, cuatro décimas mas que el ejercicio anterior y la tasa mas alta desde el 2000.
Si bien ain no hay datos correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2007, las
previsiones del Ministerio de Economia apuntan a que la economia espanola crecera por
encima del 3,5% en el conjunto de 2007.

Segun datos de ASPAPEL correspondientes al primer trimestre de 2007, la produccion de
papel para cartén ondulado en Espafna se incrementd un 15,7% hasta las 349,8 miles de
toneladas. También segun ASPAPEL, a finales del pasado marzo los inventarios de papel
reciclado en Europa eran un 15% inferiores a los registrados en enero del presente ejercicio.
Adicionalmente, la demanda sigue teniendo un comportamiento robusto y continta el cierre de
instalaciones obsoletas y poco eficientes en el mercado europeo. Todos estos factores
confirman la tendencia al alza en los precios del reciclado iniciado a finales del pasado afo. En
este contexto, Europac comunicé a sus clientes en Espafna una subida de 60 euros/tonelada en
este tipo de papel el pasado 1 de diciembre de 2006, la cual se encuentra ya totalmente
implementada. El precio medio del testliner durante el primer trimestre de 2007 fue un 11%
superior al del mismo periodo de 2006, habiéndose incrementado desde los 342 euros/tonelada
hasta los 380 euros/tonelada.

La producciéon de carton ondulado en Espana, aumenté un 3,31% en el primer trimestre de
2007 en relacion al pasado ejercicio, hasta los 1.116,61 millones de m? segin datos de la
Asociacion de Fabricantes de Cartén Ondulado (AFCO). Se prevé un crecimiento positivo del
mercado seguln las Ultimas perspectivas econémicas para Espafa y Portugal. La mayor
demanda existente en el mercado de cartén, unida al fuerte incremento de los costes
energéticos, de materias primas y de transportes impulsaron a Europac a anunciar una subida
de precios del 15% en plancha y del 13% en cajas en Espafa y Portugal, que fue ejecutada el
1 de Diciembre de 2006 y se encuentra ya implementada.

La economia portuguesa tampoco dispone aun de datos de crecimiento en el primer trimestre
del ejercicio pero sigue dando sintomas de recuperacién. Asi, el Instituto Nacional de
Estadistica revela en marzo una recuperacion del Indicador de Clima Econémico, que alcanza
su maximo desde julio de 2002. Por su parte, el Banco de Portugal ha elevado su previsién
para el crecimiento econémico del pais vecino en 2007 del 1,5% anterior al 1,8%, mientras que
para 2008 estima un ritmo de crecimiento del 2,1%.

En la Unién Europea, el dato de crecimiento del cuarto trimestre de 2006 confirmé un buen
ejercicio, que se cerré con un aumento interanual del PIB del 3,3%. La Comision Europea
mantiene la previsién de crecimiento para el ejercicio actual del 2,4% frente al 2,1% previsto
con anterioridad.

El precio medio del papel kraftliner (a base de fibras virgenes) fue durante el primer trimestre
de 2007 un 20% superior al del mismo periodo del pasado ejercicio (498 euros/tonelada frente
a 415 euros/tonelada). Europac implementé durante 2006 tres subidas en el precio del
kraftliner. Las dos primeras, de 50 euros/tonelada cada una, entraron en vigor los pasados 1 de
enero de 2006 y 1 de mayo de 2006. La ultima, de 40 euros/tonelada, entré en vigor el 1 de
septiembre de 2006.

Segun datos de la European Containeboard Organisation (ECO), los niveles de inventarios de
kraftliner durante el pasado mes de febrero estuvieron por debajo del nivel registrado en el
mismo mes de 2006.
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2.- Evolucion de los Negocios

2.1 Grupo Consolidado (segtin NIIF)

Los resultados de EUROPAC durante el primer trimestre de 2007 consolidan al 100% las
cuentas de Cartonajes Esteve y Nadal, S.A. (Cartensa) por el método de integracién global. A
31 de marzo de 20086, la participacién de Europac en Cartensa era del 70%. Por otro lado, la
participacion de EUROPAC en Gescartao SGPS a finales del primer trimestre de 2007 era del
98,05% (frente al 82,35% del 1T06) si bien la compafia portuguesa ya consolidaba
globalmente en las cuentas desde el cuarto trimestre de 2005.

En el primer trimestre de 2007 Europac alcanzé un Importe Neto de la Cifra de Negocio de
98,19 millones de euros (+14,92% s/1T06). Esta mejora se debe a los aumentos de capacidad
llevados a cabo durante el ejercicio 2006, que ha propiciado un incremento en los volimenes
del Grupo vy, adicionalmente, a la evolucion al alza en los precios del papel kraftliner, del papel
reciclado y del carton como consecuencia de la favorable situacion del mercado.

El EBITDA asciende un 85,10%, hasta los 23,07 millones de euros. El Resultado Neto de
Explotacion (EBIT) fue de 14,81 millones de euros (+186,07 % s/1T06).

Cifra de Negocio por divisiones:

- la Divisién Papel aporté en el primer trimestre de 2007 un 50,1% del total de la cifra de
negocios.

v'en Papel Kraftliner, la cifra de negocio en los tres primeros meses de
2007 se ha incrementado en un 59,42% con respecto a la del mismo
periodo del ejercicio anterior, hasta los 33,75 millones de euros. La
contribucion del Kraftliner sobre la Cifra de Negocio asciende al 34,37%. La
produccién de kraftliner durante el primer trimestre de 2007 fue de 77.023
toneladas (+6,43% frente al 1T06).

v en Papel Reciclado, |a cifra de negocio se incrementé un 8,88% (hasta los
15,42 millones de euros). El peso del papel reciclado sobre la Cifra de
Negocio en el ejercicio es del 15,71%. La produccion de papel reciclado
durante el primer trimestre alcanzé las 67.375 toneladas. Esta ultima cifra
es un 17,61% superior a la del primer trimestre de 2006 tras la reforma de
la maquina MP3 que incrementé su capacidad en 19.000 t./afo y mejoro la
calidad del producto.

- En Carton Ondulado, la cifra de negocios aumenta un 21,34% durante el primer
trimestre (hasta los 39,8 millones de euros). El cartéon ondulado representa el 40,5% de
los ingresos en dicho periodo. La produccion de cartén en los tres primeros meses del
ano fue de 84.906 metros cuadrados, un 7,96% mas.

- Enla actividad de energia, la puesta en marcha de una nueva caldera de biomasa en
Viana do Castelo el pasado mes de septiembre ha permitido incrementar la
contribucion de dicha instalacién al EBITDA de este negocio en un 70%.
Adicionalmente se ha producido también una mejora en el rendimiento de la instalacion
energética. La aportacién de esta divisién al total de la cifra de negocio es del 8,3%.

- Otras actividades aportan el 1,1% de los ingresos del Grupo.
Otros ingresos aumentan un 180,7%, hasta los 5,38 millones de euros, como consecuencia

principalmente de la contabilizacion de los derechos de CO, que han sido adjudicados
gratuitamente a Europac.
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La Dotacion a la amortizacidon aumenta un 13,36% como consecuencia del incremento de las
inversiones realizadas por el Grupo.

La partida Gastos de Personal aumenté un 4,44% hasta los 13,96 millones de euros.

Otros Gastos alcanzaron los 24,89 millones de euros, un 25,21% mas. Este incremento se
debe principalmente a los consumos de CO..

Los Gastos Financieros en el primer trimestre de 2007 se incrementaron en un 13,95% en
relacion con los del primer trimestre de 2006. Este incremento est4 asociado al mayor
endeudamiento de EUROPAC tras el aumento de su participacién en Gescartao SGPS SA vy,
en menor medida al incremento de los tipos de interés.

Por su parte, el Beneficio Antes de Impuestos de Actividades Continuadas durante el
periodo alcanzé una cifra de 13,71 millones de euros, un 260,03% superior en comparacion
con los del ejercicio anterior.

A pesar del incremento de participacién en Gescartao anteriormente resefiado, los Intereses
minoritarios sufren una variacién minima (+4,6%) debido al fuerte incremento registrado en los
beneficios de Gescartao.

En cuanto al Resultado del Ejercicio Atribuido a Tenedores de Instrumentos de

Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante durante los tres primeros meses de 2007
ascendi6 a 9,14 millones de euros, un 369,98% superior que el del mismo periodo de 2006.

2.2 Sociedad Individual (segiin PGC)

El Importe Neto de la Cifra de Negocio crecié un 13,7%, hasta los 37,37 millones de euros,
gracias a un incremento en el volumen de ventas y a la evolucién al alza de los precios del
papel reciclado. (380 €/t. en 1T07 frente a 342 €/t. en 1T06).

La partida de Otros Ingresos se incrementé un 169,6%, hasta los 3,72 millones de euros,
debido a la contabilizacién de los derechos de CO, que fueron asignados gratuitamente
correspondientes al primer trimestre 2007.

Las Compras Netas aumentan un 25%, hasta 21,57 millones de euros debido principalmente
al incremento de los costes energéticos.

El Resultado Bruto de Explotacion (Ebitda) asciende un 87,2%, hasta los 4,34 millones de
euros.

Los Gastos de Personal experimentan un ligero aumento del 3,7%.

La Dotacion de Amortizaciones para el Inmovilizado se incrementa un 7% como
consecuencia de las mayores inversiones realizadas durante el periodo. Esta partida alcanza
los 3,18 millones de euros.

El resultado Neto de Explotacion (Ebit) obtenido por Europac hasta el mes de marzo de
2007 fue de 7,79 millones de euros, frente a las pérdidas de 0,65 millones de euros del primer
trimestre de 2006.

Los Gastos Financieros aumentan un 39,5% hasta 2,61 millones. Este incremento esta
asociado al mayor endeudamiento de EUROPAC tras el aumento de su participacion en
Gescartao SGPS SA y, en menor medida al incremento de los tipos de interés.

Por ultimo, el Resultado Neto de la sociedad individual durante el primer trimestre de 2007 fue
de -1.779.860 euros, mermado fundamentalmente por el incremento de los costes financieros.
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3.- Evolucion del Balance

3.1 Balance Consolidado (segun NIIF)

Los Activos Corrientes de la compania han aumentado hasta los 190,53 millones de euros, lo
que representa un incremento del 5,66% frente a la partida que figuraba en balance a 31 de
diciembre de 2006. La partida de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar ha
experimentado un alza del 33,89%, para alcanzar los 91,17 millones de euros. La partida del
Inmovilizado Material aumenta un 0,57% hasta los 391,68 millones de euros. Los Activos
Totales se han incrementado un 6,72%, hasta los 680,58 millones de euros

El Capital Social del Grupo se ha incrementado un 27,34% en relacién con la partida que
figuraba en balance a 31/12/2006. Esto se ha debido a dos ampliaciones de capital.

La primera ampliacién de capital fue realizada durante el pasado mes de enero e incrementd el
namero de acciones en 9.276.141. Esta ampliacion sirvi6 de contraprestacion para los
accionistas de Gescartao que acudieron a la OPA lanzada por EUROPAC por el porcentaje de
la compania portuguesa que aun no poseia. La ecuacion de canje propuesta por de 3,5
acciones de EUROPAC por cada una de Gescartao.

La segunda ampliacion fue liberada en la proporcion de una accion nueva por cada 12
antiguas. Se realizé el pasado mes de febrero y supuso la puesta en circulacién de 5.179.375
nuevas acciones de EUROPAC, con lo que el nimero total de acciones de la compania
alcanzé, por tanto, los 67.331.882.

3.2 Balance individual (segin PCQG)

Los Activos Totales del balance individual de Europac han registrado un incremento del
17,87% con respecto a los de final del cuarto trimestre de 2006, hasta los 466,41 millones de
euros. El Inmovilizado a 31 de marzo de 2007 ha alcanzado un importe de 401,36 millones de
euros, reflejando un incremento del 17,35%. La partida de Inmovilizaciones Inmateriales, que
asciende un 30,37%, incluye los derechos de emisién de CO, adjudicados a la sociedad. El
Activo Circulante asciende en un 21,55% como consecuencia del incremento de la actividad
comercial.

Los Fondos Propios, que se incrementan un 37,33% con respecto a la partida que figuraba en
balance a 31 de diciembre de 2006. Este incremento refleja el aumento derivado de las
ampliaciones de capital anteriormente comentadas, realizadas en enero y febrero de 2007.



C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION
(En la elaboracion de los datos e informaciones de caréacter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periédica,

deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacion de caréacter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que serefiere la informacién pablica
periédica que se presenta. S excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principiosy criterios
de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y motivado
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre e patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarsey comentarse las
modificaciones que, en su caso y en relacion con las Ultimas cuentas anual es auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. S se han aplicado los mismos principios, criteriosy politicas contables que
en las Ultimas cuentas anuales, y s aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacién a la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en € periodo
anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, seincluira en este apartado la
informacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones).

Los principios, normas, criterios y politicas que se han aplicado en las cuentas correspondientes al primer trimestre
2007, tanto para las cuentas individuales como para las consolidadas, son las mismas que las aplicadas en el

gjercicio 2006 y responden alo previsto en la normativa contable en vigor.
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
(Se hara mencioén de los dividendos efectivamente pagados desde €l inicio del gercicio econémico).

Euros por Importe
% sobre Nominal accion (miles de
(X, xx) euros)
1. _Acciones Ordinarias | 3100 0.0 0,00
2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Accionessin Voto 3120

Informacion adicional sobreel reparto dedividendos (a cuenta, complementario, etc)

E)

© 00 N O O b

10.

11.
12.

13.

14.

(*

=

HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades

cotizadas en Bolsadeterminantes de la obligacién de comunicar contemplada en el
art. 53 de la LMV (5 por 100 y multiplos).

. Adquisiciones d e autocartera determinantes de la obligacién de comunicar segun la

disposicién adicional 12de la LSA (1 por 100).

. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones

superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones
materiales relevantes, etc).

. Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las acciones.
. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.

. Modificaciones de los Estatutos Sociales.

. Transformaciones, fusiones o escisiones.

. Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia significativa en la

situacién econémica o financiera de la Sociedad o del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la
situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Situaciones consursales, suspensiones de pagos, etc.

Acuerdos especiales de limitacién, cesién o renuncia, total o parcial, de los derechos
politicos y econédmicos de las acciones de la Sociedad.

Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de
paquetes accionariales, etc).

Otros hechos significativos.

Marcar conuna"X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacion ala CNMV y a la SRBV.

Sl NO

3200 X
3210 X

3220 X
3230 X

3240 X
3250 X

3260 X

3270 X

3280 X
3290

3310

3320 X
3330 X
3340 X
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Papeles v Cartones de Europa, 5.4.

Anexo Explicativo Hechos Relevantes Primer Trimestre 2007

02/01/2007 — Hecho Relevante 74736. La Sociedad comunica que la Comissao do
Mercado de Valores Mobilidrios (CNMV) portuguesa ha registrado la Oferta Piblica de
Adquisicion mediante permuta de acciones de la sociedad de derecho portugués
Gescartao, SPGS, S.A. por nuevas acciones de Europa&C lanzada mediante acuerdo del
Consejo de Administracion de esta compafiia de 31 de octubre pasado.

10/01/2007 - Hecho Relevante 75354. La Sociedad mediante el presente Hecho
Relevante, hace publica la traduccion al espafiol del Folleto de oferta publica general y
voluntaria de adquisicion de acciones representativas del capital social de
GESCARTAO SGPS, S.A. (OPA) registrado por Comissio do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) el 29 de diciembre de 2006.

26/01/2007 — Hecho Relevante 76023. La Sociedad comunica los resultados de la
Oferta Publica de Adquisicion de acciones lanzada por Europac sobre el capital social
de Gescartdao SGPS, S.A.

26/01/2007 — Hecho Relevante 76024. La Sociedad remite nota de prensa sobre el
resultado de la Oferta Puiblica de Adquisicion de acciones lanzada sobre Gescartdo.

29/01/2007 — Hecho Relevante 76061. La Sociedad comunica la que ha quedado
inscrita en el Registro Mercantil la escritura de ampliacién de capital social al objeto de
atender la contraprestacion establecida para la adquisicion de las acciones de Gescartao
SGPS, S.A.

01/02/2007 — Hecho Relevante 76112. La Sociedad comunica que con fecha 31/01/07
se ha publicado en Euronext Lisbon, en la Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios y en la pagina web de Europac&C el Sumario relativo a la admisién a
cotizacion de la totalidad de las acciones de Europac&C en Euronext Lisbon, prevista
para el préximo dia 5/02/07.

01/02/2007 — Hecho Relevante 76169. La Sociedad comunica que la Comisién
Ejecutiva celebrada en el dia de hoy, ha acordado, condicionado a la admision a
cotizacién de las nuevas acciones emitidas para atender a la OPA formulada sobre
Gescartao SGPS, S.A., dar comienzo a la ampliacién de capital liberada aprobada como
punto TERCERO del orden del dia de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
4 de diciembre de 2006, con las debidas adaptaciones para respetar la relacién de
asignacion de 1 nueva accién por cada 12 acciones antiguas.

02/02/2007 — Hecho Relevante 76208. La Sociedad comunica que la CNMV ha
verificado la admision a cotizacién de las nuevas acciones de Europa&c emitidas para
atender a la OPA formulada sobre Gescartiao SGPS, S.A.
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02/02/2007 — Hecho Relevante 76218. La Sociedad remite documento informativo

sobre oferta (ampliacién liberada) acordada como punto tercero del orden del dia de la
Junta General de Accionistas de Papeles y Cartones de Europa, S.A. (EUROPAC&C)
de 4 de diciembre de 2006.

05/02/2007 — Hecho Relevante 76253. La Sociedad comunica que las acciones de
Europac comienzan a cotizar en el Euronext Lisboa.

28/02/2007 — Hecho Relevante 77531. La Sociedad remite acuerdos del Consejo de
Administracién.

01/03/2007 — Hecho Relevante 77592. La sociedad remite informacion sobre los
resultados del segundo semestre de 2006

08/03/2007 — Hecho Relevante 77971. La Sociedad remite informacién sobre la
ampliacion de capital social liberada.

14/03/2007 — Hecho Relevante 78116. La Sociedad comunica que las nuevas acciones
procedentes de la ampliacion de capital liberada aprobada en la Junta General
Extraordinaria de 4 de diciembre de 2006 seran admitidas a cotizacidn con efectos del
15 de marzo de 2007.

21/03/2007 — Hecho Relevante 78289. Europac comunica que ha incrementado su
participacion en Cartensa hasta el 70%.

30/03/2007 — Hecho Relevante 78703. La Sociedad remite los acuerdos adoptados por
su Consejo de Administracion.

30/03/2007 — Hecho Relevante 78704. La Sociedad remite nota de prensa sobre la
propuesta del Consejo de una ampliacion de capital gratuita.



INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS (GENERAL)
- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacién en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin

decimales, ef ectuandose | os cuadres por redondeo.
- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, debera figurar €l del periodo correspondiente
al ejercicio anterior.

- Se entendera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (NIIF adoptadas), aquéllas que la
Comisién Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por el Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002.

- La informacién financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracién que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracion de los estados
financieros del periodo anual al que serefiere lainformacién publica periddica que se presenta.

Hasta los gjercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de crédito,
que por aplicacion de lo dispuesto en el Cédigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las cuentas
anuales consolidadas, y ala fecha de cierre de gjercicio Unicamente hayan emitido valores de renta fija admitidos a
cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en la seccién
tercera, del titulo I11 del libro primero del Cédigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre y cuando
no hubieran aplicado en un egjercicio anterior las NIIF adoptadas, presentaran la informacion publica periddica
consolidada del apartado A) dentro de lardbrica“ Consolidado normativanacional”.

- DEFINICIONES:

(1) Importe neto de la cifra de negocio: comprendera los importes de la venta de productos y 10s de prestacién de
servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y deméas
reducciones sobre ventas, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados
con lacitada cifrade negocios. En el caso de que las magnitudes consolidadas deban presentarse de acuerdo con las
NIIF adoptadas, lainformacion a presentar en este apartado se elaborara de acuerdo a dichas normas.

(2) Resultado antes de impuestos de actividades continuadas: |as entidades que presenten la informacién financiera
periddica conforme alas NI F adoptadas, incluiran en estaribrica el resultado antes de impuestos de | as actividades
continuadas.

(3) Resultado del gjercicio de actividades continuadas: este epigrafe Unicamente serd cumplimentado por las
entidades que presenten su informacion financiera conforme alas NIIF adoptadasy reflejara el resultado después de
impuestos de las actividades continuadas.

(4) Resultado del gjercicio: aquellas entidades que presenten su informacién financiera conforme a las NIIF
adoptadas, registrardn en este epigrafe el resultado del gercicio de actividades continuadas minorado o
incrementado por el resultado después de impuestos de | as actividades interrumpidas.
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