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I. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Denominación Social:      
 

   
Domicilio Social:    
  

5.1.3

C.I.F.

Personas que asumen la responsabilidad de esta información, cargos que ocupan e
identificación de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la
representación de la sociedad:

   Firma: 

Papeles y Cartones de Europa, SA

Ctra. de Burgos a Portugal, Km. 96 - 34210 Dueñas (Palencia) A-34158824

2503FFXC

GEN ERAL

Prime r T rime stre

D. José Miguel Isidro Rincón, Presidente del Consejo de Administración. Poderes según escritura 
pública del 10/ 04/ 96, número de protocolo 1363 de la Notaría de D. Luis Sanz Rodero.

A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Miles de euros

Ejercicio
Actual

Ejercicio
Anterior

Ejercicio
Actual

Ejercicio
Anterior

Ejercicio
Actual

Ejercicio
Anterior

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO (1) 0800 32.883 23.226 85.445 68.049

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS/ 
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE 
ACTIVIDADES CONTINUADAS (2)

1040 -1.142 1.133 3.810 2.086

RESULTADO DEL EJERCICIO DE 
ACTIVIDADES CONTINUADAS (3) 4700 2.514 1.679

RESULTADO DEL EJERCICIO (4) 1044 -353 2.021 2.514 1.679

Resultado atribuido a socios externos/ 
Resultado del ejercicio atribuido a 
intereses minoritarios

2050 -568 -901

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA 
SOCIEDAD DOMINANTE/ RESULTADO DEL 
EJERCICIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE 
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA 
DOMINANTE

2060 1.946 778

CAPITAL SUSCRITO 0500 104.905 77.468

NÚMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS 3000 516 339 1.460 1.509

(Respecto a la información consolidada, se rellenará exclusivamente aquella columna que aplique de acuerdo con la normativa en vigor).

CONSOLIDADO
NORMATIVA
NACIONAL

CONSOLIDADO
NIIF ADOPTADASINDIVIDUAL

 



 
  

 

 

 
 

 
 

COMENTARIOS A LA EVOLUCIÓN DE LOS RESULTADOS DEL  
PRIMER TRIMESTRE DEL EJERCICIO 2006 

 
 
1.- Evolución del sector 
 
Según datos de ASPAPEL correspondientes al primer trimestre 2006, la producción de papel 
para cartón ondulado en España se incrementó un 1,4% hasta las 599,5 miles de toneladas. 
Por su parte, el Consumo de Papel para Cartón Ondulado en España (según datos de la 
Asociación Nacional de Fabricantes de Cartón Ondulado – AFCO), se incrementó un 8,76% 
hasta las 670,8 miles de toneladas. 
 
Respecto a la evolución de la producción de cartón ondulado en m2, aumentó un 7,80% en el 
primer trimestre 2006 en relación al mismo periodo del pasado ejercicio según datos de AFCO 
(hasta los 1.090,1 millones de m2). El ascenso se debe tanto al incremento de la producción 
agrícola durante el primer trimestre del año, consecuencia de climatología mucho más 
favorable que la del año pasado, como a una mejora generalizada de la actividad económica 
en Europa. 
 
Tanto los precios del papel a base de reciclados (testliner y fluting) como los del papel a base 
de fibras vírgenes (kraftliner) han tenido un comportamiento alcista durante el primer trimestre 
del presente ejercicio. El precio medio del kraftliner en el periodo fue de 415 euros/tonelada, un 
4,61% más que la media de precio del año 2005, aunque inferior al precio medio del primer 
trimestre 2005. Sin embargo, en marzo, el precio medio de esta calidad de papel ha sido ya 
superior a la de marzo 2005 (435 vs. 422 € por tonelada). 
 
Europac, en consonancia con el resto de las principales compañías europeas del sector, ha 
comunicado en los últimos meses a sus clientes tres subidas en el precio del kraftliner de 50 
euros/tonelada cada una, que han ido entrando en vigor, aunque con cierto retraso debido a la 
rotación de una amplia cartera de pedidos. La tendencia alcista actual del mercado de kraftliner 
se sustenta en el alto nivel alcanzado por las carteras de pedidos y el bajo nivel de inventarios 
en la UE en poder de los fabricantes (según datos de la European Containerboard 
Organization, el nivel medio de los “stocks” de Kraftliner en Europa durante los meses de 
enero, febrero y marzo de 2006 fue un 7% inferior al del mismo periodo del ejercicio anterior). 
Además, según datos de FEFCO y Groupement Ondulé, los inventarios de kraftliner en poder 
de los consumidores han permanecido prácticamente invariables en los últimos 35 meses, lo 
que implica que el posible efecto amortiguador que pudiera producir la reducción de estos 
inventarios no sea viable. Además, dado que Estados Unidos está cambiando su histórico rol 
de suministrador principal del déficit de papel kraftliner en la Unión Europea (debido al cierre de 
instalaciones en aquel país, al desvío de exportaciones a China y al ligero incrementó del 
consumo en el mercado norteamericano) es previsible que los precios de este producto sigan 
subiendo durante los próximos meses. 
Los precios del testliner experimentaron un ligero incremento a comienzos de 2006 y no es 
descartable que en los próximos meses puedan darse nuevos aumentos, ya que se dan las 
circunstancias tanto por el lado de la demanda (en el primer trimestre 2006 la mayor parte de 
los países de la UE presentan una fuerte mejora de la actividad, así como su principal 
mercado, Alemania, que ha visto un incremento en el consumo de papel para cartón ondulado 
cercano al 8%), como de la oferta (la UE esta en un proceso de racionalización de la capacidad 
productiva del papel reciclado).  
 
2.- Evolución de los Negocios 
 
2.1 Grupo Consolidado (según NIIF) 



 
  

 

 

 
Los resultados de EUROPAC durante el primer trimestre 2006 consolidan al 100% las cuentas 
de Gescartao SGPS SA por el método de integración global. A 31 de marzo de 2006, la 
participación de Europac en Gescartão SGPS SA era del 82,35%. 
 
En el primer trimestre 2006, Europac alcanzó un Importe Neto de la Cifra de Negocio de 
85,44 millones de euros (+25,6% s/1T05). La cifra de negocio se ha visto favorecida por el 
incremento de las ventas de Kraftliner (a pesar de que el precio medio del kraftliner durante el 
primer trimestre 2006 ha sido un 5,01% inferior al del mismo periodo de 2005), el mejor 
comportamiento de las ventas en la división de cartón y el funcionamiento a plena capacidad 
de la turbina de Viana (que ha incrementado las ventas de energía a terceros). 
 
Cifra de Negocio por divisiones: 

 
- la División Papel aportó en el primer trimestre 2006 un 51,45% del total de la cifra de 

negocios, muy similar al porcentaje aportado en el conjunto del ejercicio 2005. 
 

 en Papel Kraftliner, la cifra de negocio en el primer trimestre 2006 se ha 
incrementado en un 8,98% con respecto a la del mismo periodo del 
ejercicio anterior, hasta los 27,17 millones de euros. La contribución del 
Kraftliner sobre la Cifra de Negocio asciende al 31,80%. La producción de 
kraftliner durante el primer trimestre 2006 fue de 72.367 toneladas (+0,1% 
frente al 1T05). El autoconsumo asciende a 10.581 toneladas, frente a las 
9.770 toneladas de papel kraftliner autoconsumidas el primer trimestre 
2005. 

 
 en Papel Reciclado, la cifra de negocio se incrementó un 40,03% (hasta 

los 16,79 millones de euros). Este incremento se debió a un menor grado 
de integración en este producto respecto al primer trimestre 2005, siendo el 
número de toneladas autoconsumidas en este trimestre de 15.406 frente a 
las 23.671 toneladas de papel reciclado que se autoconsumieron el primer 
trimestre 2005. Dicho descenso se debió a  una parada de un mes en la 
Máquina de Papel 3 (MP3).  
El peso del papel reciclado sobre la Cifra de Negocio en el ejercicio es del 
19,65%. La producción de papel reciclado durante el primer trimestre 
alcanzó las 57.306 toneladas. Esta última cifra es un 1,35% inferior a la del 
primer trimestre 2005 debido a que la máquina MP3 estuvo parada de un 
mes para la realización de reformas en la misma.  

 
 

- En Cartón Ondulado, la cifra de negocios aumenta un 8,71% durante el primer 
trimestre (hasta los 32,80 millones de euros). El cartón ondulado representa el 38,39% 
de los ingresos en dicho periodo. La producción de cartón en el primer trimestre del 
año fue de 76.978 metros cuadrados, un 4,79% más. Este aumento se debe a la 
mejora generalizada de la actividad en el sector, comparada al mismo periodo del año 
anterior. 

 
- La aportación de la actividad de energía a las ventas aumenta toda vez que la nueva 

turbina de 30 MW de potencia en Viana do Castelo funcionó ya durante el primer 
trimestre a pleno rendimiento mientras que en el mismo periodo del año anterior aún no 
había se había realizado su puesta en marcha. Dicha aportación alcanza un 9,72% del 
total de la cifra de negocio. 

 
 
La partida de Aprovisionamientos registra un aumento hasta marzo de 2006 respecto al 
mismo periodo de 2005 del 38,36%, hasta los 40,55 millones de euros. Esto se debe 
principalmente a dos razones: el incremento de los gastos energéticos, unido a un mayor 
consumo de gas derivado de la puesta en funcionamiento de la turbina de 30 mw en Portugal, y 



 
  

 

 

un menor autoconsumo de papel (que ha provocado un incremento de las compras de este 
producto en al exterior). 
 
La partida Gastos de Personal aumentó un 7,61% hasta los 13,37 millones de euros (sin tener 
en cuenta el efecto de las indemnizaciones producidas, el incremento hubiera sido del 4,9%). 
Otros Gastos alcanzaron los 19,87 millones de euros, un 23,26% más. El aumento de esta 
última partida refleja incrementos en las compras de electricidad al exterior (2,03 millones de 
euros) y en transportes (0,87 millones de euros), incrementos ambos derivados del 
encarecimiento de los carburantes.  
 
El EBITDA cae un 5,84%, hasta los 12,46 millones de euros y el margen EBITDA desciende 
desde el 19,44% hasta el 14,58%. Sin embargo, por periodos estancos, el EBITDA del primer 
trimestre de 2006 experimenta su tercer incremento consecutivo, a pesar del aumento de los 
costes energéticos, gracias a la tendencia al alza del precio del kraftliner.  
 
 
El Resultado Neto de Explotación (EBIT) fue de 5,17 millones de euros (-17,0 % s/1T05). Este 
descenso en los resultados de explotación se deben principalmente al incremento de la partida 
de aprovisionamientos (+38,4% s/1T05) debido al incremento de los costes energéticos durante 
el periodo.  
 
Los Ingresos Financieros crecen un 425,17% como consecuencia de haber sido registrada 
una partida relativa a la valoración de instrumentos de cobertura de tipos de interés por importe 
de 0,67 millones de euros. Esta partida no supone una entrada real de caja puesto que la 
intención de la compañía es conservar dichos derivados financieros hasta su vencimiento y, por 
tanto, se trata de una simple valoración de dichos instrumentos de cobertura a la fecha de 
cierre como si fueran a ser liquidados. 
 
Los Gastos Financieros en el primer trimestre 2006 se incrementaron en un 117,05% en 
relación con los del primer trimestre 2005. Este incremento está asociado en su mayor parte al 
mayor endeudamiento de EUROPAC tras el aumento de su participación en Gescartão SGPS 
SA. 
 
En el primer trimestre del pasado ejercicio, como Resultado por Deterioro/Reversión del 
Deterioro de Activos se contabilizó un deterioro de valor de un activo provocado por la 
disolución de la filial Multienergías, AIE (2,74 millones de euros). 
 
Por su parte, el Beneficio Antes de Impuestos de Actividades Continuadas durante el 
periodo alcanzó una cifra de 3,81 millones de euros, un 82,60% superior en comparación con 
los del ejercicio anterior. 
 
La partida Intereses Minoritarios desciende hasta 0,57 millones de euros (-36,94%) frente al 
primer trimestre 2005 debido a un incremento en la participación en Gescartao, SGPS, SA, que 
ha pasado de un 74,79% en el primer trimestre 2005 a un 82,35% en el primer trimestre del 
ejercicio actual.  
 
En cuanto al Resultado del Ejercicio Atribuido a Tenedores de Instrumentos de 
Patrimonio Neto de la Sociedad Dominante durante el primer trimestre 2006 ascendió a 1,95 
millones de euros, un 150,06% superior que el del mismo periodo de 2005. 
 
 
 
2.2 Sociedad Individual (según PGC) 
 
Todas las partidas de la cuenta de resultados reflejan la fusión por absorción por parte de la 
sociedad individual de tres filiales (Trasloga, SL, Cartota, SA y Torrespack 2000, SA), aprobada 
por la Junta General de Accionistas celebrada el pasado mes de noviembre.  
 



 
  

 

 

El Importe Neto de la Cifra de Negocio creció un 41,6%, hasta los 32,88 millones de euros, 
gracias a la absorción de las filiales anteriormente referida, unas mayores ventas de papel 
(60.419 toneladas en 1T06 frente a 59.542 toneladas en 1T05) y a un ligero incremento en los 
precios de venta del papel testliner (331,5 euros/tonelada en 1T06 frente a 328,6 
euros/tonelada en 1T05).  
 
El Resultado Bruto de Explotación (Ebitda) desciende un 27%, hasta los 2,32 millones de 
euros. Cabe destacar el incremento de la partida de Compras Netas (+42,1%), que aumenta 
como consecuencia del aumento de los costes energéticos durante el periodo y por las 
mayores compras de papel por la parada de la Máquina de Papel 3 (MP3).  
 
Los Gastos de Personal se incrementan un 55,4%, hasta los 4,93 millones de euros. 
 
El resultado Neto de Explotación (Ebit) obtenido por Europac hasta el mes de marzo de 
2006 fue de -0,62 millones de euros, frente a los beneficios de 0,94 millones de euros del 
primer trimestre 2005. Destaca durante el periodo un incremento significativo (+32,7%) de la 
partida Dotación Amortizaciones Inmovilizado, resultado de las inversiones realizadas, 
además del impacto ya comentado de la fusión por absorción por parte de la sociedad 
individual de tres filiales (Trasloga, SL, Cartota, SA y Torrespack 2000, SA). 
 
Los Gastos Financieros aumentan un 101,3% debido al mayor endeudamiento de la 
compañía tras el aumento de participación en Gescartão SGPS SA.  
 
Los Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial, Material y Cartera de Control, de 
1,16 millones de euros, son los beneficios derivados de la compra a Europac por parte de 
Imocapital de las acciones de Gescartao que estaban en poder de la primera compañía. En el 
primer trimestre 2005 se contabilizaron 3,76 millones de euros por el mismo concepto, así 
como 2,87 millones de euros en el epígrafe Variación Provisiones Inmovilizado Inmaterial, 
Material y Cartera de Control, por el efecto de la disolución de Multienergías, A.I.E.  
 
Por último, el Resultado Neto de la sociedad individual durante el primer trimestre 2006 fue de 
-353.445 euros, mermado fundamentalmente por los elevados costes energéticos y el 
incremento de los costes financieros. 
 
 
3.- Evolución del Balance 
 
3.1 Balance Consolidado (según NIIF) 
 
Los Activos Corrientes de la compañía han aumentado hasta los 159,13 millones de euros, lo 
que representa un incremento del 12,11% frente a la partida que figuraba en balance a 31 de 
diciembre de 2005. La partida de Deudores Comerciales y Otras Cuentas a Cobrar ha 
experimentado un alza del 41,63%, para alcanzar los 86,98 millones de euros como 
consecuencia del factoring sin recurso realizado el 31/12/05. La partida del Inmovilizado 
Material aumenta un 1,49% hasta los 368,21 millones de euros. Los Activos Totales se han 
incrementado un 4,64%, hasta los 587,71 millones de euros 
 
El Capital Social del Grupo no ha experimentado variación alguna en el último trimestre. 
 
En cuanto a la evolución del Endeudamiento, el importe de la Deuda Financiera Neta alcanzó 
a 31/03/2006 la cifra de 196,2 millones de euros, frente a un importe de 153,32 millones de 
euros a 31/12/2005. Consecuentemente, a finales del primer trimestre 2006 la Deuda 
Financiera del grupo representaba el 87% del Patrimonio Neto. 
 
 
3.2 Balance individual (según PCG) 
 



 
  

 

 

Todas las partidas del balance se han visto afectadas por la absorción por parte de la sociedad 
individual de tres filiales (Trasloga, SL, Cartota, SA y Torrespack 2000, SA), aprobada por la 
Junta General de Accionistas celebrada el pasado mes de noviembre.  
 
 
Los Activos Totales del balance individual de Europac han registrado un incremento del 
16,6% con respecto a los de cierre de ejercicio 2005, hasta los 392,11 millones de euros. El 
Inmovilizado a 31 de marzo de 2006 ha alcanzado un importe de 329,67 millones de euros, 
reflejando un incremento del 11,57%. Las Inmovilizaciones Inmateriales aumentan un 
91,62% por la contabilización en este epígrafe del fondo de comercio resultante de la ya 
mencionada fusión. Las Inmovilizaciones Materiales crecen un 35,82% debido, sobre todo, a 
la inversión realizada para la reforma de la máquina MP3. El Activo Circulante aumenta en un 
54,33% como consecuencia del factoring sin recurso antes mencionado y realizado a 31/12/05. 
 
El Endeudamiento neto de la sociedad individual a 31/03/2006 era de 178,5 millones de euros, 
frente a los 135,4 millones de euros que figuraban en balance el 31/12/2005. Este aumento se 
debe principalmente al efecto del factoring sin recurso ya citado y a los préstamos concedidos 
por Europac a su filial portuguesa Imocapital, SGPS, SA para la compra de acciones de 
Gescartao, SGPS, SA. 
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C) BASES DE PRESENTACIÓN Y NORMAS DE VALORACIÓN 
(En la elaboración de los datos e informaciones de carácter financiero-contable incluidos en la presente información pública periódica, 
deberán aplicarse los principios y criterios de reconocimiento y valoración previstos en la normativa en vigor para la elaboración de 
información de carácter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que se refiere la información pública 
periódica que se presenta. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e  informaciones que se adjuntan los principios y criterios 
de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberá ser señalado y motivado 
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicación pudiera tener sobre el patrimonio, la situación financiera y los 
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberán mencionarse y comentarse las 
modificaciones que, en su caso y en relación con las últimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables 
utilizados en la elaboración de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, criterios y políticas contables que 
en las últimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicación a la entidad, 
indíquese así expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes y/o reclasificaciones en el periodo 
anterior, por cambios en políticas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificación de partidas, se incluirá en este apartado la 
información cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones). 
Los principios, normas, criterios y políticas que se han aplicado en las cuentas correspondientes al primer trimestre 
2006, tanto para las cuentas individuales como para las cuentas consolidadas, son los mismos que los aplicados en 
el ejercicio 2005 y responden a lo previsto en la normativa contable en vigor. 
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D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO
(Se hará mención de los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del ejercicio económico).

% sobre Nominal
Euros por 

acción 
(x,xx)

Importe
(miles de 

euros)
1. Acciones Ordinarias 3100 0,0 0,00 0

2. Acciones Preferentes 3110
3. Acciones Rescatables 3115
4. Acciones sin Voto 3120

Información adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc) 
 
 
 
 

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)
SI NO

1.
3200 X

2. 3210 X

3.
3220 X

4. Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las acciones. 3230 X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos. 3240 X
6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administración. 3250 X
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales. 3260 X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones. 3270 X
9.

3280 X

10. 3290 X

11. Situaciones consursales, suspensiones de pagos, etc. 3310 X
12. 3320 X

13.
3330 X

14. Otros hechos significativos. 3340 X

(*)

Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligación de comunicar contemplada en
el art. 53 de la LMV (5 por 100 y múltiplos).

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo
anexo explicativo en el que se detalle la fecha de comunicación a la CNMV y a la
SRBV.

Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligación de comunicar según
la disposición adicional 1ª de la LSA (1 por 100).
Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones
superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones
materiales relevantes, etc).

Cambios en la regulación institucional del sector con incidencia significativa en la
situación económica o financiera de la Sociedad o del Grupo.

Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa a la
situación patrimonial de la Sociedad o del Grupo.

Acuerdos especiales de limitación, cesión o renuncia, total o parcial, de los
derechos políticos y económicos de las acciones de la Sociedad.
Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de
paquetes accionariales, etc).

 



 
 
 
 
 
 
 
 
Anexo Explicativo Hechos Relevantes Primer Trimestre 2006 
 
 
 
 
04/01/2006 – Hecho Relevante 63123. La Sociedad remite información sobre las 
operaciones de Directivos. 
 
01/02/2006 – Hecho Relevante 63743. La Sociedad comunica que con fecha 01/02/06 
ha quedado inscrita la escritura de fusión por Europac (Sociedad Absorbente) de sus 
filiales al cien por cien Trasloga, S.L.U., Cartota, S.A.U. y Torrespack 2000, S.A.U. 
(Sociedades Absorbidas). 
 
16/02/2006 – Hecho Relevante 64119. La Sociedad comunica que Imocapital envió 
dentro del plazo señalado sendas comunicaciones al Ministerio de Estado e das 
Finanzas y al Minsiterio da Economia e Inovaçao. En dichas comunicaciones, 
Imocapital informó del cumplimiento integral en plazo de las obligaciones establecidas 
en el art. 4 del Decreto-Lei nº 19/2003, de 3 de Febrero, relativo a determinadas 
obligaciones para Imocapital derivadas del proceso de privatización de Gescartao 
SGPS, S.A. 
 
28/02/2006 – Hecho Relevante 64487. La Sociedad comunica los cambios en su 
Consejo de Administración y en su Comisión de Nombramientos y Retribuciones. 
 
01/03/2006 – Hecho Relevante 64523. La Sociedad remite información sobre los 
resultados del segundo semestre de 2005. 
 
08/03/2006 – Hecho Relevante 64802. La Sociedad remite copia de la comunicación de 
participaciones cualificadas presentada por Europac ante la Comissao do Mercado de 
Valores Mobiliários portuguesa, Euronext Lisboa y Gescartao SGPS, S.A. 
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACIÓN DEL AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS  (GENERAL)   

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicación en contrario, deberán venir expresados en miles de euros, sin 
decimales, efectuándose los cuadres por redondeo. 
 
- Las cantidades negativas deberán figurar con un signo menos (-) delante del número correspondiente. 
 
- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicación en contrario, deberá figurar el del periodo correspondiente 
al ejercicio anterior. 
 
- Se entenderá por normas internacionales de información financiera adoptadas (NIIF adoptadas), aquéllas que la 
Comisión Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por el Reglamento (CE) No 
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002. 
 
- La información financiera contenida en este modelo se cumplimentará conforme a la normativa y principios 
contables de reconocimiento y valoración que sean de aplicación a la entidad para la elaboración de los estados 
financieros del periodo anual al que se refiere la información pública periódica que se presenta. 
Hasta los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de crédito, 
que por aplicación de lo dispuesto en el Código de Comercio, se encuentren obligadas a formular las cuentas 
anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de ejercicio únicamente hayan emitido valores de renta fija admitidos a 
cotización en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en la sección 
tercera, del título III del libro primero del Código de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre y cuando 
no hubieran aplicado en un ejercicio anterior las NIIF adoptadas, presentarán la información pública periódica 
consolidada del apartado A) dentro de la rúbrica “Consolidado normativa nacional”. 
 
- DEFINICIONES: 
 
(1) Importe neto de la cifra de negocio: comprenderá los importes de la venta de productos y los de prestación de 
servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demás 
reducciones sobre ventas, así como el impuesto sobre el valor añadido y otros impuestos directamente relacionados 
con la citada cifra de negocios. En el caso de que las magnitudes consolidadas deban presentarse de acuerdo con las 
NIIF adoptadas, la información a presentar en este apartado se elaborará de acuerdo a dichas normas. 
 
(2) Resultado antes de impuestos de actividades continuadas: las entidades que presenten la información financiera 
periódica conforme a las NIIF adoptadas, incluirán en esta rúbrica el resultado antes de impuestos de las actividades 
continuadas. 
 
(3) Resultado del ejercicio de actividades continuadas: este epígrafe únicamente será cumplimentado por las 
entidades que presenten su información financiera conforme a las NIIF adoptadas y reflejará el resultado después de 
impuestos de las actividades continuadas.  
 
(4) Resultado del ejercicio: aquellas entidades que presenten su información financiera conforme a las NIIF 
adoptadas, registrarán en este epígrafe el resultado del ejercicio de actividades continuadas minorado o 
incrementado por el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas. 
 
 
 




